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Koja okoliSna i/ili socijalna obiljezja ovaj financijski proizvod promice?

U odnosu na pod-Fondove ZB Investa d.o.0., koji imaju udio ulaganja u ovom
proizvodu 80% (ZB Invest Funds - ZB euroaktiv i ZB Invest Funds — ZB portfolio 70),
promicanje okoliSnih i socijalnih obiljezja postize se usmjeravanjem ulaganja prema
izdavateljima koji ostvaruju bolje rezultate u podrucjima povezanima s odrzivosti.
Navedeno se utvrduje internom ESG metodologijom kako bi se procijenila uspjeSnost
izdavatelja u podrucjima povezanima s odrzivosti i to na temelju Sirokog spektra
okolisnih, socijalnih i upravljackih kriterija. Interna ESG metodologija temelji se na
pristupu isklju€ivanja i ESG ocjenjivanja izdavatelja, uz preduvjet da poduzeca kao
izdavatelji primjenjuju prakse dobrog upravljanja. Pristup isklju€ivanja odnosi se na
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moguce isklju€ivanje ili ograni€avanje ulaganja u izdavatelje kod kojih je identificirana
veca vjerojatnost materijaliziranja rizika odrzivosti i posljedi€no potencijalnog
negativnog utjecaja na vrijednost ulaganja. Pristup iskljuivanja se primjenjuje na
poduze¢a kao izdavatelie koji se bave proizvodnjom ugliena, duhana ili
nekonvencionalnog oruzja, te na drzave kao izdavatelje koje nisu uskladene s FATF
preporukama ili nisu potpisnice PariSkog sporazuma o klimatskim promjenama.
Primjena praksi dobrog upravljanja je preduvjet koji poduzeca kao izdavatelji moraju
zadovoljiti prije pristupanja ESG ocjenjivanju izdavatelja. Primjena praksi dobrog
upravljanja procjenjuje se razmatranjem karakteristika upravljackih tijela poduzeca kao
izdavatelja pri ¢emu izdavatelj mora posti¢i upravljacku (G) ocjenu veéu od interno
definirane minimalne razine kako bi zadovoljio preduvjet primjene praksi dobrog
upravljanja. ESG ocjenjivanjem izdavatelja, odnosno rangiranjem izdavatelja, nastoji
se mjeriti sposobnost izdavatelja da upravlja rizicima koji proizlaze iz okolisnih,
socijalnih i upravljackih ¢imbenika. Interni model za ESG ocjenjivanje izdavatelja
temelji se na tri kategorije obiljezja i povezanim pokazateljima: okolinim (E), socijalnim
(S) i upravljackim (G). Svakoj kategoriji se dodjeljuje ocjena na temelju pokazatelja za
tu kategoriju, dok ukupnu ESG ocjenu izdavatelja Cini ponderirani prosjek ocjena
pojedinacnih kategorija. S obzirom da se za pod-Fondove nastoje birati izdavatelji s
visom ESG ocjenom, okoliSna i socijalna obiljezja koja se promiu proizlaze iz
pokazatelja koji su uklju€eni u izracun ESG ocjene u okviru interne metodologije ESG
ocjenjivanja izdavatelja. ESG ocjenjivanjem drzava kao izdavatelja izmedu ostaloga se
promiCe smanjenje intenziteta emisije stakleni¢kih plinova, smanjenje drustvene
nejednakosti, jaCanje ljudskih prava i sloboda te suzbijanje korupcije. ESG
ocjenjivanjem poduzeca kao izdavatelja promi¢e se smanjenje emisija staklenickih
plinova, zastita bioraznolikosti i vode, uspjeSno gospodarenje otpadom, unaprjedenje
postupanja u socijalnim i kadrovskim pitanjima te standardima korporativhog
upravljanja. ESG ocjenjivanjem UCITS fondova i ETF-ova te njihovih upravitelja
promiCe se usvajanje politika kojima se uzimaju u obzir rizik odrzivosti te promicanje
okolisnih ili socijalnih obiljezja i/ili odrziva ulaganja i/ili uzimanje u obzir glavnih Stetnih
uCinaka investicijskih odluka na ¢imbenike odrzivosti.

Za ovaj dio ulaganja referentna vrijednost nije odredena u svrhu ostvarivanja okolisnih
i/ili socijalnih obiljezja koja ovaj financijski proizvod promice.

Pod-Fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity Growth — A — EUR,
koji ima u ovom financijskom proizvodu udio ulaganja 20%, je pod-Fond kojim se
upravlja u skladu sa strategijom klju¢nih pokazatelja uspjesSnosti (KPI strategija), kod
koje je temelj intenzitet emisije staklenickih plinova. KPI je definiran ponderiranim
prosje¢nim intenzitetom emisije stakleni¢kih plinova na temelju udjela emisije
stakleni¢kih plinova (GHG emisije)za ulaganja pod-Fonda izraCunom na godisnjoj
razini.

Za ovaj pod-Fond referentna vrijednost je trzisni indeks S&P Eurozone Large Mid Cap
Growth Total Return Net.

Pod-Fond promice okoliSne i socijalne karakteristike tako Sto nastoji ostvariti bolji
rezultat kroz ponderirani prosjecni intenzitet staklenickih plinova vlastitih ulaganja u
odnosu na ponderiranu prosjeénu GHG emisiju referentne vrijednosti.

Dodatno, primjenjuju se kriteriji isklju¢enja.

Koji su pokazatelji odrzivosti koriSteni za mjerenje ostvarenja svakog
pojedina¢nog okolisnog ili socijalnog obiljeZja koje ovaj financijski
proizvod promice?



U odnosu na pod-Fondove ZB Investa d.o.0., u sklopu interno uspostavljene ESG
metodologije, izdavateljima koji su obuhvaceni procesom donos$enja investicijskih
odluka se dodijeljuje interna ESG ocjena, koja je osnovni pokazatelj za mjerenje
ostvarenja okoliSnih i socijalnih obiljezja koja ovi pod-Fondovi promi€u. Na temelju
Sirokog broja pokazatelja u razli¢itim podrucjima izracunava se uravnotezena ESG
ocjena izdavatelja, koja obuhvacéa okolisne (E), socijalne (S) i upravljatke (G)
aspekte te se ne ograni¢ava na pojedinacno obiljezje ve¢ razmatra ukupnu ESG
ocjenu. S obzirom na specificnosti pojedinih vrsta izdavatelja, definirani su razliciti
okolisni, socijalni i upravljacki pokazatelji temeljem kojih se izraCunava interna
ESG ocjena za pojedinu vrstu izdavatelja. ESG ocjena drzava kao izdavatelja
izraCunava se na temelju pokazatelja koji se odnose na intenzitet emisija
staklenickih plinova cijelog gospodarstva, snagu institucionalnog okvira drzave,
kao Sto su ocjena korumpiranosti i politicke stabilnosti, te karakteristike
drustvenog razvoja, kao Sto su nejednakost raspodjele dohotka, sloboda
izrazavanja i ljudska prava. ESG ocjena poduzeca kao izdavatelja izraCunava se
na temelju pokazatelja koji se odnose na utjecaj izdavatelja na okoliSne ¢imbenike
odrzivosti, primjerice temeljem Stetnih emisija stakleniCkih plinova, generiranja
otpada, zastite bioraznolikosti, potrodnje vode, zatim socijalna pitanja kao Sto su
druStvena jednakost i zaStita prava radnika, te na temelju upravljackih
karakteristika tijela korporativhog upravljanja izdavatelja. ESG ocjena UCITS
fondova i ETF-ova temelji se na ESG politici koju primjenjuju promatrani fondovi i
njihovi upravitelji. Nastoji se ulagati u izdavatelje koji imaju viSu ESG ocjenu, ¢ime
se ulaganja usmjeravaju prema izdavateljima koji u svom sektoru ostvaruju bolje
rezultate u pitanjima povezanima s odrzivosti. Definirana je minimalna ESG
ocjena koju izdavatelj mora posti¢i kako bi se smatralo da se takvim ulaganjem
promiCu okoliSna i socijalna obiljezja. Takoder, definiran je i minimalni udio u
imovini koji se mora raspodijeliti u ulaganja koja promicu okoliSna i socijalna
obiljezja. Vise informacija o ESG metodologiji za ove pod-Fondove dostupno je na
mreznim (internetskim) stranicama http://zbi.hr/home/zbi/zb-euroaktiv/hr/ i
http://zbi.hr/home/zbi/zb-portfolio-70/hr/.

U odnosu na fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity
Growth — A — EUR, za mjerenje ostvarenja okolis$nih i/ili socijalnih obiljezja
koriste se slijedeci pokazatelji odrzivosti:

- Stvarni ponderirani intenzitet staklenickih plinova portfelja pod-Fonda u
odnosu na postavljeni ponderirani prosjecni intenzitet staklenickih
plinova u vidu referentne vrijednosti

- Potvrda da su glavni Stetni u€inci odluka o ulaganjima na ¢imbenike
odrzivosti razmatrani primjenom kriterija isklju€enja

Kaji su ciljevi odrzivih ulaganja koja se djelomi¢éno namjeravaju
ostvariti financijskim proizvodom i kako odrzZivo ulaganje doprinosi tim
ciljevima?

Nije primjenjivo.

Kako se postize da odrziva ulaganja koja se financijskim instrumentom
namjeravaju djelomi¢no ostvariti ne nanesu bitnu Stetu ijednom
okolisnom ili socijalnom cilju odrZivog ulaganja?

Nije primjenjivo.


http://zbi.hr/home/zbi/zb-euroaktiv/hr/
http://zbi.hr/home/zbi/zb-portfolio-70/hr/
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Uzimaju li se u obzir glavni Stetni u€inci na ¢imbenike odrzivosti u
ovom financijskom proizvodu?

X Da.

U odnosu na pod-Fondove ZB Investa d.o.o., koji imaju udio ulaganja u ovom
proizvodu 80% (ZB Invest Funds - ZB euroaktiv i ZB Invest Funds — ZB portfolio
70), za identificiranje glavnih Stetnih ucinaka investicijskih odluka koristi se okvir
definiran Regulatornim tehni¢kim standardima propisanim Delegiranom uredbom
Komisije (EU) 2022/1288 (dalje: Delegirana Uredba) koji propisuje obvezu
raCunanja 18 obveznih pokazatelja (od kojih se 14 odnosi na ulaganja u poduzeca,
2 na ulaganja u drzave i nadnacionalne organizacije te 2 na ulaganja u nekretnine)
i po jednog dodatnog okolinog i socijalnog pokazatelja glavnih Stetnih u€inaka za
ulaganja u poduzeéa, i to ,Ulaganja u drustva koja nemaju inicijative za smanjenje
emisija ugljika“ te ,Nedostatak politika suzbijanja korupcije i podmicivanja“. Prema
definiranoj investicijskoj politici, imovina se moze raspodijeliti u razliCite vrste
ulaganja i izdavatelja te ¢e uzimati u obzir glavne Stetne u€inke na Cimbenike
odrzivosti na temelju postignute raspodjele imovine. Radi smanjivanja i
izbjegavanja negativnih Stetnih uc€inaka na Cimbenike odrzivosti, provode se
razliCite aktivnosti, Sto ukljuCuje postupke koji prethode donosSenju investicijske
odluke (ESG ocjenjivanje izdavatelja i isklju€ivanje), pracenje intenziteta glavnih
Stetnih ucinaka imovine pod upravljanjem te postupanje u sklopu aktivhog
vlasnistva.

U odnosu na pod-Fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity
Growth — A — EUR, koji u ovom proizvodu ima udio ulaganja 20%, uzimaju se u
obzir glavni Stetni u€inci (PAI) odluka o ulaganjima na ¢imbenike odrzivosti.
Drustvo za upravljanje pod-Fonda ima za cilj smanijiti emisije staklenickih plinova
kako bi se dostigla neto nulta emisija stakleni¢kih plinova do 2050. ili ranije, za
svu imovinu pod upravljanjem pod-Fonda.

Drustvo za upravljanje pod-Fonda vodi racuna o PAI pokazateljima koji se odnose
na emisiju staklenic¢kih plinova, biolosSku raznolikost, koristenje voda, zbrinjavanje
otpada, kao i socijalna pitanja te pitanja zaposlenika za korporativne izdavatelje,
i, gdje je relevantno, indeks slobode poslovanja se primjenjuje prilikom ulaganja u
drzavne obveznice. U okviru investicijskih odluka o ulaganjima, drustvo za
upravljanje pod-Fonda razmatra PAI indikatore kroz politike isklju¢enja kako je
opisano niZe u dijelu obvezujucih elemenata strategije ulaganja.

Pokrivenost podataka koja se odnosi na bioraznolikost, koriStenje voda i
zbrinjavanje otpada vodu je nizak, a povezani PAI indikatori se razmatraju
iskljuCivanjem vrijednosnih papira koje izdaju poduzeca koja ozbiljno kr§e nacela
i smjernice UN -a (United Nations Global Compact), smjernice OECD-a za
multinacionalna poduzeéa i vodeca nacela UN-a za poslovanje i ljudska prava.
Drustvo za upravljanje pod-Fonda nastoji povecati dostupnost podataka za one
PAI indikatore s malom pokrivenoS¢u podataka. Redovito ¢e procjenjivati je li
dostupnost podataka dovoljno poveéana kako bi ukljucio procjenu takvih podataka
u proces ulaganja.

Dodatno, drustvo za upravljanje pod-Fonda uzima u obzir PAI pokazatelje koji se
odnose na staklenicke plinove, koji nadmasuju ponderirani prosjecni intenzitet
staklenickih plinova u odnosu na referentnu vrijednost.

Razmatraju se sljedeci PAI pokazatelji:

A)Primjenjivo na korporativne izdavatelje

- Emisije staklenickih plinova

- Uglji¢ni otisak

- Intenzitet staklenickih plinova

- IzloZzenost izdavatelja sektoru fosilnih goriva



- Aktivnosti koje negativno utje€u na podrucja osjetljiva na bioloSku raznolikost

- Stetno djelovanje na vode i vodene povrsine

- Omjer opasnog otpada

- Kr8enje nacela UN Global Compacta

-Nedostatak procesa i mehanizama radi uskladenosti s nacelima UN Global
Compacta

- Jednakost spolova u upravljackim tijelima

- IzloZzenost kontroverznom oruzju

B)Primjenjivo na drzave i nadnacionalne izdavatelje

- Podloznost krSenju ljudskih prava

Informacije o tome kako je ovaj financijski proizvod uzeo u obzir glavne Stetne
uCinke na Ccimbenike odrzivosti dostupne su u godiSnjim obavijestima
ugovarateljima osiguranja i na mreznim internetskim stranicama na razini
proizvoda.

Ne

Koja se strategija ulaganja primjenjuje na ovaj financijski proizvod?

U odnosu na pod-Fondove ZB Investa d.o.0., ZB Invest Funds - ZB euroaktiv i ZB
Invest Funds — ZB portfolio 70, koji imaju udio ulaganja u ovom proizvodu 80%, drustvo
za upravljanje pod-Fondovima je utvrdilo investicijsku politiku kojom su definirani
investicijski cilj, strategija ulaganja, ograni€¢enja ulaganja, upravljanje i referentna
vrijednost, raspodjela prihoda ili dobiti, financijska poluga te izlozenost neto vrijednosti
imovine pod-Fondova transakcijama financiranja vrijednosnih papira. Investicijska
politika za ove pod-Fondove je detaljno opisana u Prospektu ZB Investa u poglavlju
koje opisuje posebnosti pojedinog pod-Fonda.

Pod-Fond ZB Invest Funds — ZB euroaktiv, koji ima udio ulaganja u ovom proizvodu
60%, je svrstan u kategoriju dioni¢kih fondova. Postizanje investicijskog cilja postize
se investicijskom strategijom koja ukljuCuje izlaganje dioni¢kim i nov€anim trZistima
zapadne Europe. Investicijski cilj uklju€uje i promicanje okoliSnih i socijalnih obiljezja,
Sto se postize usmjeravanjem ulaganja prema izdavateljima koji prema interno
uspostavljenoj ESG metodologiji ostvaruju bolje rezultate u podrucjima relevantnim za
odrzivost, uz preduvjet da izdavatelj primjenjuje prakse dobrog upravljanja. U procesu
donosenja investicijskih odluka u skladu s definiranom investicijskom politikom za ovaj
pod-Fond, drustvo za upravljanje nastoji birati izdavatelje s viSom internom ESG
ocjenom te prati da ovaj pod-Fond zadovoljava minimalni udio imovine raspodijeljen u
ulaganja koja promicu okoliSna i socijalna obiljezja.

Pod-Fond ZB Invest Funds — ZB portfolio 70, koji ima udio ulaganja u ovom proizvodu
20%, je svrstan u kategoriju umjerenih mjeSovitih fondova. Postizanje investicijskog
cilia ovog pod-Fonda postize se investicijskom strategijom koja uklju€uje izlaganje
dioni¢kim, duzni¢kim i nov€anim trzistima RH ili drugih drzava ¢lanica EU-a, drzava
Clanica EFTA-e, drzava cClanica CEFTA-e, UK-a ili SAD-a, pri ¢emu su obveznice i
instrumenti trziSta novca Ciji je izdavatelj ili za koje jam¢i RH, Njemacka ili SAD
okosnica investicijske politike pod-Fonda. Investicijski cilj ukljuCuje i promicanje
okolisnih i socijalnih obiljezja, Sto se postize usmjeravanjem ulaganja prema
izdavateljima koji prema interno uspostavljenoj ESG metodologiji ostvaruju bolje
rezultate u podrucjima relevantnim za odrzivost, uz preduvjet da izdavatelj primjenjuje
prakse dobrog upravljanja. U procesu donoSenja investicijskih odluka u skladu s
definiranom investicijskom politikom za ovaj pod-Fond, drustvo za upravljanje nastoji
birati izdavatelje s viSom internom ESG ocjenom te prati da ovaj pod-Fond zadovoljava



Strategija ulaganja
usmjerava odluke o
ulaganjima na temelju
¢imbenika kao $to su
ciljevi ulaganja i
tolerancija na rizike.

minimalni udio imovine raspodijelien u ulaganja koja promicu okoliSna i socijalna
obiljezja.

Fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity Growth — A — EUR, Kkoji
ima udio ulaganja u ovome proizvodu 20%, ima za investicijski cilj ulaganje u dionice
u eurozoni s fokusom na rastuée dionice u skladu sa strategijom klju¢nih pokazatelja
uspjesSnosti glede odrzivosti (KPI).

Strategija pod-Fonda je nadmasiti ponderirani prosjecni intenzitet staklenickih plinova
u odnosu na referentnu vrijednost.

Ponderirani prosjecni intenzitet staklenic¢kih plinova je ponderirani prosjek intenziteta
staklenickih plinova izdavatelja u koje ulaze pod-Fond. Za izracun pondera se uzimaju
u obzir samo izdavatelji s dostupnim podacima o emisijama stakleni€kih plinova. Za
odredivanje intenziteta staklenickih plinova poduzeca izdavatelja koristit ¢e se podaci
o intenzitetu stakleniCkih plinova dostupni od strane treéih pruzatelja podataka.
Intenzitet stakleniCkih plinova analizira se i razmatra u procesu odabira vrijednosnih
papira pri ulaganju pod-Fonda, kako bi se ispunio cilj ulaganja u odnosu na postavljene
kriterije vezane za odrzivost (emisije staklenickih plinova).

Opca politika ulaganja pod-Fonda opisana je u Prospektu drustva za upravljanje.

Koji su obvezujuci elementi strategije ulaganja primijenjeni pri odabiru
ulaganja radi ostvarenja svakog pojedinaénog okolisnog ili socijalnog
obiljezja koje ovaj financijski proizvod promice?

U odnosu na pod-Fondove ZB Investa d.o.o0., koji imaju udio ulaganja u ovom
proizvodu 80% (ZB Invest Funds - ZB euroaktiv i ZB Invest Funds — ZB portfolio
70) svrhu ostvarivanja promicanja okoliSnih i socijalnih obiljezja prilikom
investicijskih odluka primjenjuju se aktivnosti:
* Prilikom ulaganja pod-Fond primjenjuje internu ESG metodologiju:
« iskljucivanje i
* ESG ocjenjivanje izdavatelja,

* Prilikom pracéenja ulaganja pod-Fond primjenjuje:

+ pracenje minimalnog udjela ulaganja koja promicu okolidna i

socijalna obiljezja,
* pracenje minimalne ponderirane interne ESG ocjene svih
ulaganja pod-Fonda i

» aktivnosti u okviru interne politike sudjelovanja.
Pristup isklju€ivanja odnosi se na moguce isklju€ivanje ili ograni¢avanje ulaganja
u izdavatelje koji vecinu svojih prihoda ostvaruju u sektorima kod kojih je vec¢a
vjerojatnost materijaliziranja rizika odrzivosti i posljedi¢nog negativnog utjecaja na
vrijednost ulaganja, kao Sto su primjerice proizvodnja ugljena, proizvodnja duhana
i proizvodnja nekonvencionalnog oruzja. Za izdavatelje drzave iskljucivanje ili
ograni¢avanje ulaganja se moze izvrsiti i na temelju odredenih praksi koje nisu u
skladu s promicanjem okoliSnih i socijalnih obiljezja, kao $to je neuskladenost s
FATF preporukama za suzbijanje pranja novca i financiranja terorizma te
nepotpisivanje  PariSkog sporazuma o klimatskim promjenama. ESG
ocjenjivanjem izdavatelja, odnosno rangiranjem izdavatelja nastoji se mjeriti
sposobnost izdavatelja da upravlja rizicima koji proizlaze iz okolisnih, socijalnih i
upravljackih Cimbenika. Pritom niza ocjena ukazuje da je izdavatelj manje
sposoban upravljati rizicima odrzivosti, €ime se vjerojatnost nastanka negativnog
dogadaja ili uvjeta poveéava. Model za ocjenjivanje izdavatelja temelji se na tri
kategorije pokazatelja: okoliSnim (E), socijalnim (S) i upravljackim (G), temeljem



kojih se svakoj kategoriji dodjeljuje ocjena, dok ukupnu ESG ocjenu izdavatelja
¢ini ponderirani prosjek ocjena pojedinacnih kategorija. Temeljem pokazatelja
odrzivosti drustvo ocjenjuje sljedec¢a ulaganja:

* prenosive vrijednosne papire,

« instrumente trziSta novca,

* depozite,

* udjele u UCITS fondovima te

« udjele u fondovima kojima se trguje na uredenom trzistu (ETF).

U odnosu na pod-Fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity
Growth — A — EUR, koji ima u ovom proizvodu udio ulaganja 20%, obvezujudi
elementi strategija ulaganja su:

- Min. 80 % pokrivenosti portfelja pod-Fonda glede postavljenog KPI
(portfelj u tom smislu ne uklju€uje izvedenice i instrumente koji po prirodi nisu
procijenjeni (npr. gotovina i depoziti)).

- Za min. 20 % nadmasene referentne vrijednosti u smislu ponderiranog
prosjenog intenziteta staklenickih plinova.

- Primjena sljedec¢ih odrzivih minimalnih kriterija iskljuCenja za izravna
ulaganja:

* vrijednosne papire koje su izdali izdavatelji kod kojih postoji ozbiljno
krSenje/povreda nacela i smjernice kao Sto su Nacela UN Global
Compacta, Smjernice OECD-a za multinacionalna poduzec¢a i Vodeca
nacela Ujedinjenih naroda za poslovanje i ljudska prava na temelju
problematiCne prakse vezane za ljudska prava, radna prava, okoli§ i
korupciju,

« vrijednosne papire koje su izdali izdavatelji koji se bave kontroverznim
oruzjem (protupjeSacke mine, kasetne bombe, kemijsko oruzje, bioloSko
oruzje, osiromaseni uran, bijeli fosfor i nuklearno oruzje),

« vrijednosni papiri koje su izdali izdavatelji koji viSe od 10 % svojih prihoda
ostvaruju od oruzja, vojne opreme i usluga,

« vrijednosni papiri koje su izdali izdavatelji koji ostvaruju vise od 10 %
svojih prihoda od vadenja termo ugljena

* vrijednosni papiri koje izdaju komunalna poduzec¢a koja viSe od 20 %
svojih prihoda ostvaruju iz ugljena,

* vrijednosni papiri koje izdaju poduzeca koja se bave proizvodnjom
duhana, te vrijednosni papiri koje izdaju poduze¢a koja se bave
distribucijom duhana s viSe od 5 % prihoda.

Izravna ulaganja u izdavatelje drzavnih vrijednosnih papira s nedovoljnom
ocjenom indeksa slobode poslovanja su isklju¢ena.

Odrzivi minimalni kriteriji za isklju¢enje temelje se na informacijama od vanjskog
pruzatelja podataka te se prije i nakon trgovanja provodi postupak pracenja
uskladenosti. Pregled se provodi barem polugodisnje.

Koja je razmatrana minimalna stopa smanjenja opsega ulaganja na koju se
obvezalo prije pocetka primjene te strategija ulaganja?

Ovaj financijski proizvod nema takvu minimalnu stopu.



Prakse dobrog
upravljanja ukljuéuju
dobre upravljacke
strukture, odnose sa
zaposlenicima,
naknade osoblju i
izvrSavanje poreznih
obveza.

[J
)

Raspodjela imovine
daje prikaz u djela
ulaganja u odredenu
imovinu.

Koja je politika procjene praksi dobrog upravljanja u drustvima u koja se
ulaze?

U odnosu na pod-Fondove ZB Investa d.o.o., koji imaju udio ulaganja u ovom
proizvodu 80% (ZB Invest Funds - ZB euroaktiv i ZB Invest Funds — ZB portfolio
70), u internom modelu za ESG ocjenjivanje definirani su pokazatelji kojima se
odreduje i upravljacka (G) ocjena izdavatelja, koja se temelji na karakteristikama
upravljackih tijela izdavatelja, kao §to je sastav i neovisnost upravnog ifili
nadzornog odbora. Drustvo provjerava postize li izdavatelj upravljacku (G) ocjenu
vecu od interno definirane minimalne razine kako bi zadovoljio preduvjet primjene
praksi dobrog upravljanja. Ako izdavatelj zadovolji preduvjet primjene praksi
dobrog upravljanja, njegova upravljacka (G) ocjena se ukljucuje u ukupnu ESG
ocjenu. Ako je upravljaCka (G) ocjena izdavatelja niza od interno definirane
minimalne razine, za takvo ulaganje se ne izraCunava ukupna ESG ocjena
izdavatelja te se ne moze smatrati da promiCe okoliSna i socijalna obiljezja.

U odnosu na pod-Fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity
Growth — A — EUR, koji ima u ovom proizvodu udio ulaganja 20%, praksa dobrog
upravljanja se razmatra kroz Cetiri kategorije: dobre strukture upravljanja, odnosi
sa zaposlenicima, nagradivanje osoblja i ispunjavanje poreznih obveza.

U izdavatelje koje imaju ozbiljne povrede u bilo kojem od tih podrucja nece biti
moguce investirati. U odredenim slu€ajevima, oznaceni izdavatelji bit e na popisu
za pracenje kada drustvo za upravljanje vjeruje da politika sudjelovanja moze
dovesti do poboljSanja ili kada se procijeni da izdavatelj treba poduzeti korektivne
radnje koje mogu dovesti do zadovoljavajuéih rezultata. Ako drustvo za
upravljanje smatra da pojedini izdavatelj ne moze posti¢i napredak dodatnim
angazmanom niti provodenjem korektivnih radnji, u navedene izdavatelje se ne
moze uopce investirati.

Osim toga, drustvo za upravljanje aktivno sudjeluje kroz politiku sudjelovanja kod
pojedinih izdavatelja, predan je aktivnom poticanju otvorenih dijaloga s
izdavateljima u koje ulaZze glede korporativhog upravljanja, glasovanju putem
opunomocenika i dr.

Kakva je raspodjelaimovine planirana za ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod ulagat ¢e minimalno 56 % svoje imovine za ostvarenje
okolisnih i/ili socijalnih obiljezja koja financijski proizvod promi€e u skladu s
obvezuju¢im elementima strategije ulaganja. IzraCun je napravljen temeljem
ponderiranog prosjeka ciljanog ulaganja pod-Fondova u koSarici.



Djelatnosti uskladene
s taksonomijom
izrazene su kao udio

u:

prihodima koji
odrazava udio
prihoda od zelenih
djelatnosti
drustava u koja se
ulaze

kapitalnim
rashodima
(CapEx) koji
prikazuju zelena
ulaganja drustava
u koja se ulaze,
npr. za tranziciju
prema zelenom
gospodarstvu
operativnim
rashodima
(OpEX) koji
odrzavaju zeleno
poslovanje
drustava u koja se
ulaze.

Uskladena s
taksonomijom
0%

Br. 1A Odrziva
0% Ostala okolisna
0%

Br. 1 Uskladena
s O/S obiljezjima

56%
Socijalna
Br. 1B Druga 0%
O/S obiljezja
Ulaganja 100% 100%

Br. 2 Ostala
44%

1 Uskladenja s O/S obiljezjima ukljucuju ulaganja financijskog proizvoda radi ostvarenja okolisnih ili
socijalnih obiljezja koja financijski proizvod promice.

2 Ostala uklju€uju preostala ulaganja_financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okolisnim ili
socijalnim obiljezjima i ona koja se ne smatraju se odrzivima.

Kategorija 1 Uskladena s O/S obiljezjima obuhvaca:

o Podkategoriju #1A Odrziva koja obuhvaca odrziva ulaganja s okolisnim ili socijalnim ciljevima.

o Podkategoriju #1B Druga O/S obiljezja koja obuhvaca ulaganja uskladena s okolisnim ili
socijalnim obiljezjima koja se ne smatraju odrzivima.

Kako se koristenjem izvedenica ostvaruju okoliSna ili socijalna obiljeZja koja
financijski proizvod promice?

Ovaj financijski proizvod ne upotrebljava izvedenice za postizanje okoliSnih i/ili
socijalnih obiljezja.



ga Koliko su odrziva ulaganja s okolisnim ciljem minimalno uskladena s
taksonomijom EU-a?

Ovaj proizvod promice okoliSna/socijalna obiljezja, ali nema za cilj odrziva ulaganja.
Sukladno javno dostupnim informacijama drustava za upravljanje fondovima, ZB Invest
d.o.o. i Allianz Global Investors GmbH, za ovaj financijski proizvod ne postoje
informacije o opisu kako su i u kojoj mjeri ulaganja na kojima se temelji ovaj financijski
proizvod ulaganja u gospodarske djelatnosti koje se smatraju okoliSno odrzivima,
odnosno uskladena s taksonomijom EU-a.

Ulaze li se financijskim proizvodom u djelatnosti iz sektora prirodnog plina
i/ili nuklearne energije koje su uskladene s taksonomijom EU-a?

Da:
U prirodni plin U nuklearnu energiju

X Ne. Ovaj financijski proizvod ne sadrzi minimalan postotak ulaganja u
djelatnosti iz sektora prirodnog plina i/ili nuklearne energije koji su
uskladeni s taksonomijom EU-a. Unato¢ tome, moze do¢i do ulaganja u
aktivnosti iz sektora prirodnog plina i/ili nuklearne energije koji su
uskladeni s taksonomijom EU-a.

Daljnje informacije biti ¢e pruzene u sklopu godi$njeg izvjesc¢a, ukoliko se
isto pokaze relevantnim.



Radi uskladenosti s
taksonomijom EU-a,
kriteriji za prirodni
plin ukljucuju
ograni¢enja za emisije
i prelazak na energiju
iz obnovljivih izvora ili
niskougljicna goriva
do kraja 2035. Kriteriji
za nuklearnu
energiju uklju€uju
sveobuhvatna pravila
0 sigurnosti i
gospodarenju
otpadom

Omogucujuce
djelatnosti izravno
omogucuju drugim
djelatnostima da
znatno doprinese
nekom okoliShom
cilju.

Prijelazne
djelatnosti su
djelatnosti za koje jo$
nije dostupna
niskougljicna
alternativa, a imaju,
medu ostalim, razine
emisija staklenickih
plinova koje
odgovaraju najboljim
rezultatima.

jesu_odrziva

ulaganja s okoliSnim
ciliem kojima se ne
uzimaju u obzir
kriteriji za okoliSno
odrzive ekonomske
djelatnosti u skladu s
taksonomijom EU-a.

U dva grafikona u nastavku zeleno je oznacen minimalni postotak ulaganja uskladenih s
taksonomijom EU-a. Buduéi da ne postoji odgovaraju¢a metodologija za utvrdivanje
uskladenosti drzavnih obveznica* s taksonomijom, u prvom grafikonu prikazana je, u
odnosu na sva ulaganja, taksonomska uskladenost ulaganja financijskog proizvoda
koja ukljucuju drzavne obveznice, a u drugom je prikazana taksonomska uskladenost
ulaganja financijskogproizvoda koja ne uklju¢uju drZavne obveznice

1. Uskladenost ulaganja s
taksonomijom uklju€ujuéi drzavne

obveznice*
0,00%

2. Uskladenost ulaganja s
taksonomijom bez drzavnih

obveznica*
0,00%

= Uskladeno s taksonomijom = Uskladeno s taksonomijom

Ostala ulaganja Ostala ulaganja

* Za potrebe ovih grafikona ,,drZavne obveznice" uklju¢uju sve izloZzenosti prema drzavi

Koliki je minimalni udio ulaganja u prijelazne i omogucujuce djelatnosti?
Nije primjenjivo.
Koji je minimalni udio odrzivih ulaganja s okoliSnim ciljem koja nisu

uskladena s taksonomijom EU-a?

Nije primjenjivo jer se proizvodom promic¢u okoliSna/socijalna obiljezja, ali proizvod
nema za cilj odrziva ulaganja.

Koliki je minimalni udio odrzivih ulaganja sa socijalnim ciljem?

Nije primjenjivo jer se proizvodom promic¢u okoliSna/socijalna obiljezja, ali proizvod
nema za cilj odrziva ulaganja.



&, Koja su ulaganja uvrstena pod ,,Br. 2 Ostala”, koja im je svrhai

g

Referentne
vijednosti su indeksi
na temelju kojih se
mjeri ostvaruje li
financijski proizvod
okoli$na ili socijalna
obiljezja koja promice.

primjenjuju li se neke minimalne okoliSne i socijalne zastitne mjere?

U odnosu na fondove ZB Investa d.o.0., koji imaju udio ulaganja u ovom proizvodu
80% (ZB Invest Funds - ZB euroaktiv i ZB Invest Funds — ZB portfolio 70), Ostala
ulaganja su ona ulaganja koja nisu postigla minimalnu ESG ocjenu interno odredenu
kao prag da bi se ulaganje moglo smatrati ulaganjem koje promice okoliSna i socijalna
obiljezja. Svrha takvih ulaganja je postizanje investicijskog cilja financijskog proizvoda,
ali ne nuzno i promicanje okoliSnih i socijalnih obiljeZja. Na sva ulaganja, pa tako i na
ulaganja uvrstena pod ,#2 Ostala” primjenjuje se pristup isklju€ivanja.

U odnosu na fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity Growth — A
— EUR, koji ima u ovom proizvodu udio ulaganja 20%, Ostala ulaganja ukljucuju
ulaganja u gotovinu, fondove s dospijecem (target funds) ili izvedenice. Svrha takvih
ulaganja je postizanje investicijskog cilja financijskog proizvoda, ali ne nuzno i
promicanje okoliSnih i socijalnih obiljezja.

Je li kao referentna vrijednost odreden neki specificni indeks kako bi
se odredilo je li ovaj financijski proizvod uskladen s okoliSnim i/ili
socijalnim obiljezjima koja promice?

U odnosu na fondove ZB Investa d.0.0., koji imaju udio ulaganja u ovom proizvodu
80% (ZB Invest Funds - ZB euroaktiv i ZB Invest Funds — ZB portfolio 70), nije utvrden
kao referentna vrijednost specifi€an indeks kako bi se odredilo je li ovaj financijski
proizvod uskladen s okoliSnim i/ili socijalnim obiljezjima koja promice.

Fond Allianz Global Investors GmbH, Allianz Euroland Equity Growth — A — EUR, koji
ima u ovom proizvodu udio ulaganja 20%, je odredio S&P Eurozone Large Mid Cap
Growth Total Return Net kao referentnu vrijednost. Ova vrijednost je trziSni indeks.
Pod-Fond ¢e promicati okoliSna i socijalna obiljezja tako Sto ¢e nastojati nadmasiti
ponderirani prosjecni intenzitet staklenickih plinova referentne vrijednosti.

Kako se referentna vrijednost kontinuirano uskladuje sa svakim pojedinacnim
okolisnim ili socijalnim obiljeZjem koje financijski proizvod promice ?

Referentna vrijednost je trziSni indeks i stoga se isti ne uskladuje sa svakim
pojedinacnim okolisnim ili socijalnim obiljezjem koje financijski proizvod promice.

Kako se kontinuirano osigurava uskladenost strategije ulaganja s
metodologijom izracuna indeksa?

Strategija ulaganja ne uskladuje se s metodologijom izracuna referentne vrijednosti
obzirom da okoliSna i socijalna obiljeZja nisu uzeta u obzir pri izradi indeksa.

Kako se odredeni indeks razlikuje od relevantnog Sireg trziSnog indeksa?

Referentna vrijednost je Siri trziSni indeks.



Gdje se moze pronac¢i metodologija izracuna odredenog indeksa?

Pojedinosti o metodologiji referentne vrijednosti mogu se pronaci na
https://www.spglobal.com/spdji/en/documents/methodologies/methodology-sp-global-
bmi-sp-ifci-indices.pdf ili na www.spglobal.com

Gdje se nainternetu moze pronaci vise specifi¢nih informacija o
proizvodu?

Vise informacija o ovome proizvodu mozete pronaci na internetskoj stranici
https://www.allianz.hr/hr_HR/privatni-korisnici/zivot-i-zdravlje/zivotno-
osiguranje/allianz-prospekt-visekratni.html
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