OdrZivo uladanje
znadi ulaganje u
gospodarsku
djelatnost kojom se
doprinosi
ostvarenju  nekog
okolisnog ili
socijalnog cilja, pod
uvjetom da se
takvim ulaganjem

ne nanosi bitna
Steta kojem
okolisnom ili

socijalnom cilju i
da drustva u koja se
ulaZe slijede prakse
dobrog upravljania.

EU Taksonomija
klasifikacijski je
sustav utvrden
Uredbom (EU)
2020/852 kojim se
uvodi popis
okolisno odrZivih
gospodarskih
djelatnosti. Tom
uredbom ne
utvrduje se popis
socijalno odrZivih
gospodarskih
djelatnosti. OdrZiva
uladanja koja imaju
neki okolisni cilj
mogu | ne moraju
biti uskladena s EU
Taksonomijom.

— O

Pokazatelji
odrZivosti sluze
za mjerenje
ostvarenja
okolisnih ili
socijalnih
obiljeZja koja
financijski
proizvod promice.
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Obrazac predugovorne objave za financijske proizvode iz ¢lanka 8. stavaka 1., 2. | 2.a Uredbe (EU) 2019/2088 i ¢lanka 6. prvog
stavka Uredbe (EU) 2020/852

ZB Invest Funds — ZB euroaktiv
LEl: 549300JXORH3TV3XW881

Okoli$na i/ili socijalna obiljezja

Ima Li ovaj financijski proizvod cilj odrZivog ulaganja?

Minimalna odrZiva uladanja s okoliSnim ciljem
iznosit ce: ___ %

Promice okoliSna/socijalna obiljezja (0/S) i iako nema
za cilj odrZivo ulaganje, imat ¢e minimalni udiood ___%
odrzivih uladanja

U ekonomske djelatnosti koje se u skladu s
taksonomijom EU-a smatraju  okoliSno
odrzivima

s okolisnim ciljem u ekonomske djelatnosti koje
se U skladu s taksonomijom EU-a smatraju
okolisno odrzivima

U ekonomske djelatnosti koje se u skladu s
taksonomijom EU-a ne smatraju okoliSno
odrzivima

s okoliSnim ciljem u ekonomske djelatnosti koje
se u skladu s taksonomijom EU-a ne smatraju
okoliSno odrZivima

sa socijalnim ciljem

Minimalna odrZiva ulaganja sa socijalnim ciljem
iznosit ée: ___ %

Promicu se O/S obiljezja, ali nece ostvariti odrZiva
ulaganja

Koja okolisna i/ili socijalna obiljeZja financijski proizvod promice?
Ovim financijskim proizvodom promicu se sljedeca socijalna obiljezja:
e  promicanje ljudskih prava i

e promicanje radnopravnih odnosa i smanjenja socijalne nejednakosti, pri ¢emu sam proizvod nece ostvariti odrZiva
ulaganja.

Za ovaj financijski proizvod nije odredena referentna vrijednost u svrhu ostvarivanja okoliSnih i socijalnih obiljeZja koja financijski
proizvod promice.

Koji su pokazatelji odrZivosti koriSteni za mjerenje ostvarenja svakod pojedinacnog okolisnog ili socijalnog obiljeZja koje
ovaj financijski proizvod promice?

Prije samog postupka utvrdivanja upravljackog i socijalnog rejtinga konkretnog izdavatelja, Drustvo provjerava zadovoljava li
potencijalno uladanje kriterije isklju¢ivanja. Pristup iskljucivanja odnosi se na iskljucivanje ili ograni¢avanje uladanja u izdavatelje
kod kojih je identificirana veca vjerojatnost materijaliziranja rizika odrZivosti i posljedi¢no potencijalnog nedativnog utjecaja na
vrijednost ulaganja.

Za mjerenje ostvarenja socijalnih obiljeZja koja ovaj financijski proizvod promice, DruStvo utvrduje rejting izdavatelja. Rejting
izdavatelja rezultat je ponderiranog prosjeka socijalnog i upravljackog rejtinga izdavatelja. Za socijalni rejting izdavatelja Drustvo
koristi sljedece pokazatelje:

- promicanje ljudskih prava:

a) za poslovne subjekte prati se jesu li uklju€eni u bilo kakve povrede Globalnog sporazuma UN-a (UNGC) i
Smjernica Organizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OECD) za multinacionalna poduzeca, imaju li
intedrirane postupke i mehanizme za pracenje uskladenosti s nacelima Globalnog sporazuma UNa i
Smijernicama OECD-a za multinacionalna poduzeca, jesu li na bilo koji nacin uklju¢eni u proizvodnju
kontroverznih oruZja (protupjesacke mine, kazetno streljivo, kemijsko i bioloSko oruzje) iako sami ne proizvode,
ne odrzavaju ili ne trquju istima;

b) za drZave se prati rezultat ljudskih prava (human rights score) i rezultat slobode izraZzavanja (freedom of
expression score);

- promicanje radnopravnih odnosa i smanjenja socijalne nejednakosti:

a) zaposlovne subjekte prati se jesu li poduzeli potrebne aktivnosti kako bi se adresirala krSenja anti-korupcijskih
pravila, razlika primanja izmedu muskaraca i Zena, postotak Zena u upravnim odborima;

b)  za drZave se prati rezultat nejednakosti primanja (income inequality score).

Za utvrdivanje upravljackod rejtinga izdavatelja Drustvo koristi sljedece pokazatelje:
- za poslovne subjekte — sastav odbora (% ne-izvrsnih direktora, % neovisnih direktora), neovisnost predsjednika odbora,
postojanje revizorskod odbora, sastav revizorskog odbora (% neovisnih direktora), prosjecno trajanje mandata ¢lanova
odbora;
- za drZavne izdavatelje — kontrola korupcije, nekooperativne jurisdikcije, politicka stabilnost, vladavina prava.

v2025.xx 197/276 ZB Invest Funds



Glavni Stetni
ucinci su
najznacajniji
negativni ucinci
odluka o
ulaganjima na
¢imbenike
odrZivosti koji se
odnose na
okolisna socijalna
i upravljacka
pitanja,
postovanje
ljudskih prava,
suzbijanje
korupcije i
podmicivania.
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Rejting izdavatelja, socijalni i upravljacki, mogu imati vrijednosti od 0 (nula) do 100 (sto). Za izdavatelje koji ispunjavaju
kumulativno uvjete rejting = 50 i upravljacki rejting = 50, Drustvo smatra da promicu socijalna obiljeZja.

Pored pracenja navedenih pokazatelja za poslovne subjekte i drZave, za ulaganje u udjele u Investicijskim fondovima uzima se u
obzir reprezentativan i statisticki znacajan uzorak sastavnica relevantnog fonda temeljem kojega Drustvo stjece uvid U njedova
socijalna obiljezja.

Utvrdivanje rejtinga izdavatelja temelji se na javno dostupnim podacima iz pouzdanih izvora, kao Sto su dostupni informacijski
servisi, te drudi relevantni izvori kao Sto su izvjeStaji i baze podataka javnih institucija, nadnacionalnih i multilateralnih
ordanizacija, te javno objavljeni izvjestaji izdavatelja. Ukoliko neki od podataka potrebnih za utvrdivanje rejtinda izdavatelja nisu
dostupni, Drustvo primjenjuje konzervativan pristup i za taj pokazatelj izdavatelju dodjeljuje vrijednost O (nula).

Vise informacija o ESG metodologiji za ovaj financijski proizvod dostupno je na mreznim (internetskim) stranicama
http://zbi.hr/home/zbi/zb-euroaktiv/hr/.

Koji su ciljevi odrZivih uladanja koja se djelomi¢no namjeravaju ostvariti financijskim proizvodom i kako odrZivo ulaganje
doprinosi tim ciljevima?

Nije primjenjivo
Kako se postiZe da odrZiva ulaganja koja se financijskim instrumentom namjeravaju djelomic¢no ostvariti ne nanesu bitnu
Stetu ijednom okolisnom ili socijalnom cilju odrZivog ulaganja?
Nije primjenjivo
Uzimaju li se u obzir dlavni Stetni u¢inci na ¢imbenike odrZivosti u ovom financijskom proizvodu?
Da, Drustvo uzima u aobzir glavne Stetne ucinke na ¢imbenike odrZivosti (PAI) u ovom financijskom proizvodu: a) prije i u
trenutku ulaganja na nacin da provodi (u opsedgu koji je mogué) analizu predloZenih ulaganja primjenjuju¢i minimalno
kriterije isklju€enja; i b) kontinuirano tijekom trajanja ulaganja monitoriranjem ulaganja u odnosu na sljedece socijalne glavne
Stetne ucinke na ¢imbenike odrZivosti koje Drustvo koristi za izracun rejtinda izdavatelja:

e  Povreda nacela Globalnog sporazuma UN-a (UNGC) i Smjernica Ordanizacije za gospodarsku suradnju i razvoj (OECD) za
multinacionalna poduzeca;

e  Nedostatak postupaka i mehanizama za pracenje uskladenosti s nacelima Globalnog sporazuma UNa i Smjernicama
0OECD-a za multinacionalna poduzeca;

e Neuskladena razlika u placéama izmedu muskaraca i Zena

e Rodna raznolikost u upravi

e |zloZenost prema kontroverznom oruZju (protupjeSacke mine, kazetno streljivo, kemijsko i bioloSko oruZje).

Informacije o tome kako je ovaj financijski proizvod u konacnici uzeo u obzir glavne Stetne ucinke na ¢imbenike odrZivosti dostupne
su U dgodisnjem izvjeScu u skladu s ¢lankom 11 (2) SFDR Uredbe na mreznim (Internetskim) stranicama Drustva.

Vise informacija o glavnim Stetnim ucincima dostupno je na mreZnim (internetskim) stranicama: http.://zbi.hr/home/zbi/nasa-
esg-politika/hr/.

Ne
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Koja se stratedija ulaganja primjenjuje na ovaj financijski proizvod?

Za ovaj financijski proizvod Drustvo je utvrdilo investicijsku politiku kojom su definirani investicijski cilj, strategija ulaganja,
ogranicenja ulaganja, upravljanje i referentna vrijednost, raspodjela prihoda ili dobiti, financijska poluga te izloZenost neto
vrijednosti imovine pod-Fonda transakcijama financiranja vrijednosnih papira. Investicijska politika za ovaj financijski proizvod je
detaljno opisana u Prospektu.

Investicijski cilj ukljucuje i promicanje socijalnih obiljeZja, Sto se postiZe usmjeravanjem ulaganja prema izdavateljima koji prema
interno uspostavljenoj ESG Metodologiji ostvaruju bolje rezultate u relevantnim podrucjima, uz preduvjet da poduzeca kao
izdavatelji primjenjuju prakse dobrog upravljanja. U procesu donoSenja investicijskih odluka u skladu s definiranom investicijskom
politikom za ovaj financijski proizvod, Drustvo usmjerava ulaganje prema onim izdavateljima kojima je interno dodijeljen visi
rejting.

Ovaj financijski proizvod je svrstan u katedoriju dionickih fondova. Postizanje investicijskog cilja ovog financijskog proizvoda postize
se investicijskom strategijom koja ukljucuje ulaganje na Dionicka trZiSta zapadne Europe prvenstveno u Dionice izdavatelja iz tih
zemalja te izdavatelja koji djeluju u ili vecinu svojih prihoda ostvaruju u tim zemljama, a manjim dijelom na Novcana trzista.
Shodno tome, promicanje socijalnih obiljeZja je u najvecoj mjeri odredeno na temelju karakteristika poduzeca kao izdavatelja u
koje se ulaze imovina ovog financijskog proizvoda.

Koji su obvezujuéi elementi stratedije ulaganja primijenjeni pri odabiru uladanja radi ostvarenja svakod pojedinacnog
okolisnod ili socijalnog obiljezZja koje ovaj financijski proizvod promice?

U svrhu ostvarivanja promicanja socijalnih obiljeZja, Drustvo za ovaj financijski proizvod primjenjuje sljedece obvezne elemente
odnosno kriterije za izbor ulaganja kao dijela procesa donosenja investicijskih odluka.

A) Kriteriji isklju€ivanja - Kriteriji koje Drustvo primjenjuje su uskladeni s ESG Smjernicama UniCredit Grupe, kojima se

definiraju obvezujuci i dodatni iskljucujuci kriteriji, a primjenjuju se ovisno o ESG karakteristikama samih financijskih
proizvoda. Definirani obvezni kriteriji za pristup isklju¢ivanja se primjenjuju na sve financijske proizvode bez obzira na
njihove ESG karakteristike, te dodatni kriteriji iskljucivanja, koji se primjenjuju na financijske proizvode koji promicu
okolisna i socijalna obiljeZja. Buduci da ovaj financijski proizvod promice socijalna obiljeZja, na ovaj financijski proizvod
se primjenjuju obvezni i dodatni kriteriji iskljucivanja.
Pristupom iskljucivanja iskljuCuju se ili ogranic¢avaju uladanja u izdavatelje kod kojih je identificirana veca vjerojatnost
materijaliziranja rizika odrZivosti i posljedicno potencijalnog nedativnog utjecaja na vrijednost ulaganja. Drustvo
primjenjuje pristup iskljucivanja na korporativne izdavatelje te na drzave kao izdavatelje. Kriteriji za pristup iskljucivanja
koji se odnose na poduzeca kao izdavatelje mogu biti odredeni na temelju sektora u kojem poduzece posluje, primjerice
u odredenim djelatnostima povezanima s fosilnim dorivima ili naoruzanjem, i/ili na temelju nepridrzavanja odredenih
medunarodno priznatih standarda u podrucju odgovornog poslovanja. Za drZave kao izdavatelje, pristup iskljucivanja se
moze primijeniti na temelju njihove neuskladenosti s odredenim medunarodnim sporazumima ili standardima
relevantnima za pitanja odrZivosti. Dodatno, sukladno primjenjivim propisima koji requliraju medunarodne mjere
ogranicavanja (financijske sankcije EU i UN te bilo koje druge medunarodne ordanizacije, a koje na temelju
oddovarajuced pravnog temelja veZu RH) i financijskim sankcijama SAD i UK, isklju¢ena su uladanja u drZave i/ili
izdavatelje koji podlijezu financijskim sankcijama ili primjenjivim mjerama ogranicavanja.

B) Pracenje udjela ulaganja koja promicu socijalna obiljeZja - Drustvo kontinuirano prati ispunjavaju li se kriteriji za
promicanje socijalnih obiljezja definiranih za ovaj financijski proizvod. U tu svrhu, Drustvo prati kakva je raspodjela
imovine financijskog proizvoda te osigurava da je udio ulaganja koja promicu relevantna socijalna obiljeZja veci ili jednak
od interno definirane minimalne razine od 50%. Imovina ovog financijskog proizvoda se moZze raspodijeliti i U ostala
ulaganja koja ne ispunjavaju uvjete za promicanje okolisnih i socijalnih obiljeZja, pod uvjetom da je udio ulaganja koja
promicu socijalna obiljezja veci ili jednak definiranoj minimalnoj razini. Takoder Drustvo prati rejting izdavatelja kako bi
prosjecni ponderirani rejting financijskog proizvoda iznosio vise ili jednako 50 (pedeset).

C) ESG ocjenjivanje izdavatelja - ESG ocjenjivanjem izdavatelja obuhvacenim procesom donosenja investicijskih odluka
procjenjuje se sposobnost izdavatelja da upravlja rizicima koji proizlaze iz okolidnih, socijalnih i upravljackih ¢imbenika
(rizikom odrZivosti). Interna ESG ocjena izdavatelja se izraCunava u pravilu prije ulaganja te se aZurira najmanje jednom
godisnje ili po potrebi. Ako iz odredenih razloga internu ESG ocjenu nije moguce izracunati, Drustvo primjenjuje
konzervativan pristup te takvom izdavatelju privremeno dodjeljuje ESG ocjenu 0 (nula) dok se ne steknu uvjeti za izracun
interne ESG ocjene izdavatelja. Interna ESG ocjena dodijeljena izdavatelju se primjenjuje na sva izdanja navedenog
izdavatelja, neovisno o vrsti financijskog instrumenta. Drustvo internom ESG ocjenom obuhvaca prenosive vrijednosne
papire, instrumente trziSta novca, depozite, udjele u UCITS fondovima te udjele u ETF-ovima. ESG ocjena izdavatelja
koristi se kod izracuna prosjecne ponderirane ESG ocjene finacijskog proizvoda koja sluZi za mjerenje rizika odrZivosti
kao Sto je opisanu odjeljku ,,Rizik odrZivosti“.

Koja je razmatrana minimalna stopa smanjenja opseda ulaganja na koju se obvezalo prije poCetka primjene te strategije
ulaganja?

Za ovaj financijski proizvod, Drustvo se nije obvezalo na smanjenje opseda ulaganja prije poCetka primjene strategije ulaganja te
ne postoji minimalna stopa smanjenja opseda ulaganja.

Koja je politika procjene praksi dobrog upravljanja u drustvima u koje se ulaZe?

Drustvo provjerava postize li izdavatelj upravljacki rejting vedi ili jednak od interno definirane minimalne razine (definirano u
odjeljku “Koji su pokazatelji odrZivosti koriSteni za mjerenje ostvarenja svakog pojedinacnog okolisnog ili socijalnog obiljeZja koje
ovaj financijski proizvod promice?*) kako bi zadovoljio preduvjet primjene praksi dobrog upravljanja. Ako izdavatelj ne zadovoljava
taj preduvjet, za takvo ulaganje se ne moZe smatrati da promice okoliSna i socijalna obiljezja.
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Kakva je raspodjela imovine planirana za ovaj financijski proizvod?

Ovaj financijski proizvod raspodijelit e najmanje 50% svoje imovine u uladanja koja prema interno uspostavljenoj ESG
Metodologiji ispunjavaju kriterije za promicanje socijalnih obiljeZja, a preostalih (najvise) 50% u ulaganja koja se ne smatraju
odrzivim niti promicu okolisna ili socijalna obiljezja.

#1 Uskladena s O ili S obiljezjima
najmanje 50%

Ulaganja

#2 Ostala

najvise 50%

#1 Uskladena s okolisnim (O) ili socijalnim (S) obiljeZjima ukljucuju ulaganja financijskog proizvoda radi ostvarenja
okolisnih ili socijalnih obiljeZja koja financijski proizvod promice.

#2 Ostala ukljucuju preostala ulaganja financijskog proizvoda koja nisu uskladena s okolisnim ili socijalnim
obiljezjima | ne smatraju se odrzivima.

Kako se koristenjem izvedenica ostvaruju okolisna ili socijalna obiljeZja koja financijski proizvod promice?
Ovaj financijski proizvod ne upotrebljava izvedenice za postizanje okoliSnih ili socijalnih obiljeZja.

. Koja su ulaganja uvrStena pod ,,#2 Ostala“, koja im je svrha i primjenjuju li se neke minimalne okoliSne i socijalne zastitne

mjere?

Ostala ulaganja su ona ulaganja koja nisu ispunila kriterije definirane ESG metodologijom Drustva da bi se ulaganje moglo smatrati
ulaganjem koje promice okolisna i socijalna obiljeZja. Svrha takvih ulaganja je postizanje investicijskog cilja financijskog proizvoda,
ali ne nuZno i promicanje okolisnih i socijalnih obiljeZja. Na sva ulaganja, pa tako i na uladganja uvrstena pod ,#2 Ostala” primjenjuje
se pristup iskljucivanja.

Je li kao referentna vrijednost odreden neki specifi¢ni indeks kako bi se odredilo je li ovaj financijski proizvod uskladen s
okoliSnim i/ili socijalnim obiljeZjima koja promice?

Nije primjenjivo.

Gdje se na internetu moZe pronaci vise specifi¢nih informacija o proizvodu?

Vise specifi¢nih informacija o proizvodu dostupno je na mreznim (internetskim) stranicama: http://zbi.hr/home/zbi/zb-
euroaktiv/hr/.
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